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Títulos Públicos e Privados
Exigências da Resolução CMN 5.272



Resolução 5.272

❑Aloçação:

❑ LF 5% do mesmo emissor

❑Somente Bancos S1 e S2



Conflito no Oriente Médio no centro das atenções

C e n á r i o  M a c r o e c o n ô m i c o

Ataques ao Irã, morte do líder supremo e forte resposta com fechamento do estreito de Ormuz.

Fonte: Valor Econômico (https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/03/05/plano-de-trump-para-proteger-ormuz-e-

inviavel-no-curto-prazo.ghtml)
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de Ormuz
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Super quarta-feira

✓ Juros EUA;

✓ Saída Jerome Powell;

✓ Divulgação Balanços empresas IA

✓ Juros Brasil; 



Focus BACEN

Data de referência: 31/03/2026
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Focus e Juros ANBIMA

Data de referência: 31/03/2026
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Juros no mundo

C e n á r i o  M a c r o e c o n ô m i c o

Flexibilização monetária global ao longo de 2025, com pausa e riscos em 2026.
Brasil com início do ciclo em -0,25% após longo período de restrição elevada.

Fonte: Goldman Sachs/Bloomberg.
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Política monetária

C e n á r i o  M a c r o e c o n ô m i c o

Copom realizou corte de 0,25% na reunião de março evidenciando a elevada incerteza no cenário, sem antecipar novos 
ajustes na taxa Selic.

Fonte: IBGE, BCB  e Itaú Asset Management. 
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Brasil – Projeção de mercado para Selic (CDIE Bloomberg/curva juros)

31/mar/26 27/fev/26

Juros Brasil

Fonte: Bloomberg/ Itaú Asset Management

Mercado precifica ciclo de corte mais tímido após o início 
e prolongamento do conflito no Oriente Médio.
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Projeções

C e n á r i o  M a c r o e c o n ô m i c o

Brasil
Cenário 

Base

P = Projeções Itaú Asset 
Management

Projeções estão sujeitas a 
mudanças.
Histórico até 2009 baseado na 
metodologia BPM5. De 2010 em 
diante, metodologia BPM6. Mais 
detalhes sobre essa 
metodologia no próximo slide.

Fonte: Itaú Asset Management 
e Bloomberg, 01 de abril de 
2026. 1 Instituto Brasileiro de 
Geografia e Estatística (IBGE).   2

Banco Central do Brasil (BCB) 3

Fundação Getúlio Vargas (FGV).   

Principais Variáveis 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026P 2027P

PIB - Preços de Mercado ¹ % -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,3 4,8 3,0 3,2 3,4 2,3 2,0 1,5

R$ tri 6,0 6,3 6,6 7,0 7,4 7,6 8,9 9,9 10,7 11,6 12,4 13,1 13,9

US$ tri 1,8 1,8 2,1 1,9 1,9 1,5 1,6 1,9 2,2 1,9 2,3 2,2 2,3

PIB Real ¹ R$ tri (2014) 5,6 5,4 5,5 5,6 5,6 5,4 5,7 5,9 6,1 6,3 6,4 6,5 6,6

PIB Nominal Per Capita em US$ ¹ US$ mil 8,8 8,7 9,9 9,2 8,9 7,0 7,5 8,7 10,2 8,7 10,4 10,0 10,5

Desemprego PNAD - Final DSZ ¹ % PEA 9,7 12,7 12,5 12,3 11,7 14,8 11,6 8,4 7,9 6,6 5,5 4,9 4,9

Inflação - IPCA ¹ % 9,8 6,5 3,0 3,7 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,8 4,3 4,6 4,0

Inflação - INPC ¹ % 9,6 7,3 2,3 4,1 3,2 5,5 10,2 5,9 3,6 4,8 3,9 4,4 3,8

Inflação - IGP-M ³ % 10,5 7,2 -0,5 7,5 7,3 23,1 17,8 5,5 -3,2 6,8 -1,1 5,0 4,0

Taxa de Juros Copom - Final ² % 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 12,25 15,00 13,00 12,00

Taxa de Câmbio - Final ² R$ / US$ 4,0 3,3 3,3 3,9 4,1 5,2 5,6 5,3 4,9 6,2 5,5 5,3 5,3

Saldo Comercial ² US$ bi 17,4 44,5 57,4 44,3 29,6 35,7 42,3 51,5 92,3 65,8 59,7 61,0 61,0

Exportações US$ bi 189,9 184,3 218,0 239,5 225,8 210,7 284,0 340,2 343,8 339,9 350,9 345,0 345,0

Importações US$ bi 172,5 139,7 160,6 195,2 196,2 175,0 241,7 288,7 251,5 274,0 290,9 284,0 284,0

US$ bi -63,4 -30,5 -25,3 -53,8 -64,0 -24,2 -39,4 -42,0 -27,1 -66,2 -69,0 -70,0 -70,0

% do PIB -3,5 -1,7 -1,2 -2,8 -3,4 -1,6 -2,4 -2,2 -1,2 -3,0 -3,0 -2,9 -2,9

Investimento Estrangeiro Direto ² US$ bi 64,7 74,3 68,9 78,2 69,2 38,3 46,4 75,5 62,8 74,1 77,7 70,0 70,0

Resultado Primário ² % do PIB -1,9 -2,5 -1,7 -1,6 -0,8 -9,2 0,7 1,2 -2,3 -0,4 -0,4 -0,6 -0,5

Dív. Bruta do Setor Público ² % do PIB 65,5 69,8 73,7 75,3 74,4 86,9 77,3 71,7 73,8 76,1 78,6 83,5 88,1

Saldo em Conta Corrente* ²

PIB Nominal ¹
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