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Cenario Macroecondmico

Conflito no Oriente Médio no centro das atencoes

Ataques ao Ird, morte do lider supremo e forte resposta com fechamento do estreito de Ormuz.

Estreito de Ormuz é chave na guerra

Ataques proximos ao estreito desde o inicio do conflito (28/fev)
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Fonte: Valor Econémico (https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/03/05/plano-de-trump-para-proteger-ormuz-e
inviavel-no-curto-prazo.ghtml)
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Vassouras - RJ

Numero Diario de Navios Cruzando o Estreito
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7/ Super quarta-feira

v' Juros EUA;

v’ Saida Jerome Powell;
v Divulgacao Balancos empresas IA

v' Juros Brasil;
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Focus BACEN -

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2026 2027

Ag I'Eg a d 0 Ha 4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha 4 Ha 1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp

semanas semana semanal * **  (teis ***l semanas semana semanal * **  (tejs  **

IPCA (variagao %) 431 480 486 A (7) 160 4,89 122 3.84 399 400 A (5) 153 4,00 118
PIB Total (variacao % sobre ano anterior) 1,85 186 185 ¥ (1) 120 187 81 1,80 1,80 180 = (17) 114 173 78
Cambio (R$/USS) 5,40 530 525 v (3) 128 5.24 94 5,45 535 535 = (1) 119 5,30 91
[SElir. (% a.a) 12,50 13,00 13,00 = (1) 155 13,00 110 ] 10,50 11,00 1L00 = (1) 150 11,00 107
IGP-M (variacao %) 3,46 466 480 A (8) 70 4,98 52 4,00 400 4,00 = (10 65 4,00 48
IPCA Administrados (variacdo %) 4,21 490 498 A (3) 106 4,97 85 3,17 380 380 = (2 95 3,79 16




/ / / Data de referéncia: 31/03/2026

Focus e Juros ANBIMA

Data de
Referencia

Titulos

Data
de

Vencimento

Codigo
SELIC

Codigo ISIN

Taxa
Indicativa
(% a.a.)
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Vassouras - RJ

LETRA FINANCEIRA SENIOR (LF)

27/04/2026| NTN-B | 15/08/2026 (760199 | BRSTNCNTB4U6| 9,1464
27/04/2026| NTN-B | 15/05/2027 |760199 | BRSTNCNTB682| 8,1307
27/04/2026| NTN-B | 15/08/2028 |760199 | BRSTNCNTB4X0| 7,9531
27/04/2026| NTN-B | 15/05/2029 |760199 | BRSTNCNTB716| 7,8222
27/04/2026| NTN-B | 15/08/2030 |760199|BRSTNCNTB3B8| 7,8087
27/04/2026| NTN-B | 15/05/2031 |760199|BRSTNCNTB/X3| 7,7169
27/04/2026| NTN-B | 15/08/2032 |760199 | BRSTNCNTB674| 7,6389
27/04/2026| NTN-B | 15/05/2033 |760199|BRSTNCNTB6B1| 7,6160
27/04/2026| NTN-B | 15/05/2035 |760199 |BRSTNCNTB0OO7| 7,4362
27/04/2026| NTN-B | 15/05/2037 |760199| BRSTNCNTBYY1| 7,3684
27/04/2026| NTN-B | 15/08/2040 |760199|BRSTNCNTB3C6| 7,2138
27/04/2026| NTN-B | 15/05/2045 |760199 | BRSTNCNTBOAG| 7,1506
27/04/2026| NTN-B | 15/08/2050 |760199|BRSTNCNTB3D4| 7,1111
27/04/2026| NTN-B | 15/05/2055 |760199 |BRSTNCNTB4Q4| 7,1108
27/04/2026| NTN-B | 15/08/2060 |760199 | BRSTNCNTB690| 7,1236
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Vassouras -

Valor Educacao | Reforma Tributaria na Pratica

A reforma tributaria ja impacta as empresas. Saiba como se preparar

Ver detalhes =

‘Otimismo com Brasil supera fiscal e eleicao’, diz
economista

Para Solange Srour, alimentos, energia e terras raras tém impulsionado o interesse
de investidores estrangeiros pelo pais

Por Anais Fernandes e Victor Rezende — De Sao Paulo

22/04/2026 05h00 - Atualizado agora
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Juros no mundo AEPREMERJ

Flexibilizagcao monetaria global ao longo de 2025, com pausa e riscos em 2026.
Brasil com inicio do ciclo em -0,25% apds longo periodo de restricao elevada.
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Fonte: Goldman Sachs/Bloomberg.
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Politica monetaria AEPREMERJ

Copom realizou corte de 0,25% na reuniao de marc¢o evidenciando a elevada incerteza no cenario, sem antecip
ajustes na taxa Selic.

Taxa Selic (% ao ano)
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Taxa Selic Efetiva  ~ =——I|PCA Efetivo ~ «----- Meta de inflacao
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Fonte: IBGE, BCB e Itau Asset Management.



Cendrio Macroecondémico SEMINAR E

JUFOS BraS” Mercado precifica ciclo de corte mais timido apds o inicio INVESTIMENTO
e prolongamento do conflito no Oriente Médio. AEPREMERJ

Vassouras - RJ

Brasil — Proje¢cao de mercado para Selic (CDIE Bloomberg/curva juros)
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Fonte: Bloomberg/ Itall Asset Management



Cenario Macroecondmico

Projecoes

Brasil
Cenario
Base

P = Projecdes Itau Asset
Management

Projecbesestdosujeitasa
mudangas.

Histérico até 2009 baseado na
metodologia BPM5. De 2010 em
diante, metodologia BPM6. Mais
detalhes sobre essa
metodologia no proximo slide.

Fonte: ltal Asset Management
e Bloomberg, 01de abril de
2026."Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). 2
Banco Central do Brasil (BCB) 3
Fundac¢ao Getulio Vargas (FGV).
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Principais Variaveis 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 AP
PIB - Pregos de Mercado * % 35 33 13 18 12 33 48 30 32 34 23 20 15
BIB Nominal ° RS tri 60 63 66 70 74 76 89 99 107 116 124 131 139
USS$ tri 1,8 18 21 19 19 15 16 19 22 19 23 22 23
PIB Real * R$ti(2014) 56 54 55 56 56 54 57 59 61 63 64 65 66
PIB Nominal Per Capita em US$ ' ussmi 88 87 99 92 89 70 75 87 102 87 104 10,0 10,5
Desemprego PNAD - Final DSZ * %PEA 97 127 125 123 117 148 116 84 79 66 55 49 49
Inflagio - IPCA * % 98 65 30 37 43 45 101 58 46 48 43 46 40 |
Inflagéo - INPC * % 96 73 23 41 32 55 102 59 36 48 39 44 38
Inflagéo - IGP-M ° % 105 72 05 75 73 231 178 55 32 68 -11 50 40
Taxa de Juros Copom - Final 2 % 14,25 1375 7,00 650 450 2,00 925 13,75 11,75 12,25 1500 13,00 12,00 )
Taxa de Cambio - Final 2 R$/US$ 4,0 3,3 3,3 3,9 4.1 5,2 5,6 5,3 4,9 6,2 55 53 S
Saldo Comercial 2 Us$bi 17,4 445 574 443 296 357 423 515 923 658 59,7 61,0 61,0
Exportagoes US$bi  189,9 1843 2180 2395 2258 2107 2840 3402 3438 3399 350,9 3450 3450
Importagdes US$bi 1725 1397 1606 1952 1962 1750 2417 2887 2515 2740 290,9 284,0 284,0
Saldo em Conta Corrente* Us$bi 634 -305 -253 -538 -640 -242 -394 -420 -271 662 -69,0 -70,0 -70,0
%doPB -35 17 12 28 34 16 24 22 12 30 30 29 29
Investimento Estrangeiro Direto ? US$bi 647 743 689 782 692 383 464 755 628 741 77,7 70,0 70,0
Resultado Primario ? %doPB -19 25 17 -16 08 92 07 12 23 04 -04 06 -05
Div. Bruta do Setor Publico > %doPIB 655 698 737 753 744 869 773 717 738 761 786 835 88,1
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